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INTRODUCAO

A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) tem por objetivo descrever a
estrutura e metodologia utilizadas pela Cloud9 Capital Ltda. (“Cloud9”), na gestao de
risco dos veiculos de investimento que venham a estar sob a sua gestao, conforme
preceitua a Resolugdo da Comissédo de Valores Mobiliarios (‘CVM”) n.° 21 de 25 de
fevereiro de 2021 (“Resolucéo CVM 21”) e a autorregulagao da Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘ANBIMA”), em especial o
Cdédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas de Administracéo de Recursos de
Terceiros.

O objetivo do gerenciamento de risco € mitigar os riscos inerentes a atividade de gestdo
de carteira dos veiculos de investimento, visando a adequacéo das estratégias de
investimentos aos objetivos dos fundos de investimento, a sua politica de investimento
e assim buscando reduzir potenciais resultados negativos.

Ademais, serdo abordados nesta Politica os principios gerais, 0s critérios e 0s
procedimentos a serem utilizados pela Cloud9 na conducdo do monitoramento,
mensuracdo, gestdo e controle dos riscos associados ao portfolio sob sua
responsabilidade.

Esta Politica foi elaborada e devera ser interpretada e administrada pela area de risco
da Cloud9 conforme a seguir descrito. Se houver ddvida sobre qualquer regra desta
Politica, ou se for identificada qualquer atividade ou pratica que aparenta conflitar com
as diretrizes aqui estabelecidas, a area de risco deve ser imediatamente informada,
nos termos aqui previstos.

A Cloud9 assegura, ainda, a independéncia da area de gestao de riscos nos termos
da regulamentacao e autorregulamentacao vigente e da presente Politica.

Cabe ressalvar que, embora o gerenciamento de riscos realizado pela Cloud9 seja
bastante adequado, este ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a possibilidade
de perda para os veiculos de investimento e para o investidor, conforme disposto nos
documentos pertinentes aos veiculos de investimentos geridos pela Cloud9.

DIRETOR RESPONSAVEL PELA GESTAO DE RISCOS

Conforme dispde o artigo 4°, inciso V, da Resolucdo CVM 21, a Diretora da Cloud9
responsavel pela gestédo de riscos é a sdcia administradora Larissa Tayra Yonashiro
(“Diretora de Compliance e Risco”) que atua de forma independente das demais
areas, em especial a area de gestao de ativos da Cloud9, inclusive de seu Diretor de
Gestao (conforme descrito no formulario de referéncia da Cloud9).

Cabe ao Diretor de Gestao de Risco assegurar que todas as providéncias necessarias
para ajustar continuamente a exposi¢do aos riscos das carteiras de investimento sob
gestdo da Cloud9 sejam tomadas, utilizando como base os limites previstos nos
documentos dos veiculos de investimento.
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E, ainda, de responsabilidade do Diretor de Gest&o de Risco verificar o cumprimento
da presente Politica, bem como disponibilizar o relatério gerado pela area de risco para
as demais areas, especialmente a area de gestdo, com o intuito destas tomarem as
providéncias necessarias para ajustar a exposicao de risco dos portfélios dos fundos
de investimento geridos pela Cloud9, na periodicidade minima semestral.

Ademais, é de responsabilidade do Diretor de Gestdo de Risco atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias a equipe de gestédo
frente a eventuais desenquadramentos de limites de um ativo ou conjunto de ativos de
acordo com as politicas e manuais da Cloud9, bem como a aderéncia as regulagdes
vigentes aplicaveis e ao cumprimento dos limites de alocacéo de investimentos de
acordo com os documentos dos fundos investimento geridos pela Cloud9, entre outros.

Caso ocorra alguma divergéncia em relagdo aos parametros estabelecidos nesta
Politica ou em caso de situagBes atipicas de mercado ou ndo contempladas nessa
Politica, o Diretor de Gestao de Risco podera solicitar a assessoria dos administradores
da gestora e conforme o caso, demandar a participacdo do diretor responsavel pela
atividade de administracdo de carteira nos termos da regulamentacao vigente, para
que deliberarem um plano de acéo visando mitigar os efeitos do caso concreto.

Cabe destacar, ainda, que o Diretor de Gestdo de Risco conta com uma equipe de
analise de risco nos termos do Anexo | a presente Politica.

APLICABILIDADE E REPORTE INTERNO

Todos aqueles que possuam cargo, funcdo, posicdo e/ou relagdo, societaria,
empregaticia, de estagio, comercial, profissional, contratual ou de confianga
(independentemente da natureza destas atividades, sejam elas direta, indireta e/ou
secundariamente relacionadas com quaisquer atividades fim ou meio) com a Cloud9
(“Colaboradores”) devem conhecer a presente Politica e suas alteragdes em especial,
mas ndo se limitando aos Colaboradores da area de risco e da area de gestdo de
investimentos.

Os Colaboradores devem levar ao imediato conhecimento do Diretor de Gestdo de
Risco e Compliance quaisquer eventos que sejam de seu conhecimento e que estejam
relacionados & esta Politica e consequentemente ao monitoramento e gerenciamento
de risco dos fundos de investimentos geridos pela Cloud9 para que seja definido pela
area de risco um plano de acdo em relagéo a um evento ocorrido ou reenquadramento
do respectivo fundo de investimento, bem como procedimentos que mitiguem sua
repeticdo futura.

METODOLOGIA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

A Cloud9 realiza a gestéo dos seguintes tipos de fundos de investimentos:
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® fundos de investimento em participacdes (“FIPs”), regulados pelo Anexo
Normativo IV da Resolucdo da CVM n.° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada (“Anexo IV’ e “Resolugdo CVM 175” respectivamente)”; e

(i) fundos de investimento em cotas de FIPs, regulados pelo Anexo IV e
Resolugdo CVM 175 respectivamente.

Cada fundo de investimento descrito acima possui um objetivo e uma politica de
investimento, nos termos das regulamentacBes aplicaveis e de seus respectivos
documentos, por isso a presente Politica € elaborada de modo a considerar a natureza
dos ativos investidos por cada tipo de fundo (ativos mais liquidos que outros).

Diante do exposto, cabe primeiramente ressaltar que “risco” € a combinagéo entre a
possibilidade de um evento ocorrer e as consequéncias que podem resultar da sua
ocorréncia (eventualmente perdas). O risco esta associado a incerteza em relagao ao
futuro, a impossibilidade de avaliar ou prever a ocorréncia de fatos com objetividade e
seguranga.

Para o gerenciamento dos riscos, a Cloud9 se utilizar4 de sistemas proprietarios,
programados por seus préprios Colaboradores, sem prejuizo do aprimoramento ainda
maior da sua estrutura de controle de riscos por meio da contratacdo de sistemas, caso
a demanda seja entendida como conveniente e oportuna pelo Diretor de Gestéo de
Riscos e Compliance a ser devidamente apresentada aos administradores da gestora.

Assim, os riscos de mercado, liquidez, concentragcdo, contraparte, operacional e de
crédito, bem como os demais riscos aos quais os fundos de investimentos geridos pela
Cloud9 estéo sujeitos serdo mensurados nas seguintes etapas e de acordo com o
veiculo de investimento gerido:

451 INVESTIMENTOS

452 A Cloud9 originara e trabalhar4d em uma tese de investimento acerca de cada
um dos ativos identificados como bons investimentos a serem realizados pelos
seus respectivos veiculos de investimento. A partir desse momento, a Cloud9
realizara um amplo processo de due diligence técnica, operacional, econémica,
contabil, fiscal e juridica, de forma a diminuir a assimetria informacional,
caracteristica das industrias dos respectivos ativos em questao.

453 O processo de analise do investimento sera realizado pela equipe técnica da
Cloud9, com o auxilio de parametros e métricas préprias, bem como com o
auxilio de research de terceiros, programas contratados para esse fim e
contratacdo de consultorias juridicas e contabeis, quando necessério. O
processo de diligéncia para investimento em determinado ativo estara descrito
na Politica de Alocacdo de Recursos da Cloud9

454 IMPLANTACAO

455 Apobs a fase de negociacdo do melhor preco para o investimento, bem como o
efetivo investimento nos ativos, o risco incorrido pelos respectivos veiculos de
investimento sera relacionado a ndo implantacdo da filosofia e estrutura de
trabalho da Cloud9 nas investidas.
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Para tanto, a Cloud9 elaborara um planejamento e estrutura de governanca
especifica para cada ativo de seus fundos de forma a moldar o investimento e
conseguir o retorno esperado.

MONITORAMENTO

Além da Cloud9 possuir ferramentas desenvolvidas internamente que apoiam
o controle de risco, os veiculos de investimento sob gestdo podem possuir
estratégias de investimento e monitoramento de risco particulares. Nesse
sentido, a Cloud9 realizar4 o monitoramento de seus investimentos através de
uma série de controles e planejamentos, bem como a implantacéo e verificacdo
do know-how da Cloud9 em todos os ativos sob sua gestdo considerando os
diferentes tipos de fundos sob sua gestéo.

Em se tratando de FIP, o monitoramento do investimento também consistira na
analise e verificagdo dos proprios riscos da companhia investida, bem como o
plano de a¢do para planejamento e validacéo interna dos objetivos da Cloud9
para a companhia investida.

Nesse sentido, importante notar que nessa fase ha uma maior compreensao
dos riscos do investimento, tendo em vista que ja se pode mensurar a
adequacao e os resultados dos eventuais investimentos geridos pela Cloud9,
guando comparado com os resultados previstos, por meio de definicdo de
milestones.

A Cloud9 realizar4 a gestdo de FIP que, em esséncia, investem em ativos
iliquidos. A regulamentacéo aplicavel a estes tipos de fundos prevé que uma
parcela do patrimbénio dos referidos fundos possa ser investida em ativos
liquidos (tais como titulos de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional, titulos
de instituicdo financeira publica ou privada ou cotas de fundos de investimento
de renda fixa, entre outros) para fins de pagamento de despesas, ou
previamente a realizacdo de investimentos nos ativos principais (ativos
iliquidos). Nesse sentido, a Cloud9 monitorara a liquidez dos referidos ativos
com base nas disposicdes dos regulamentos e informagdes ordinarias
disponibilizadas pelos administradores fiduciarios e custodiantes de cada
fundo.

Os controles e processos da Cloud9 sado capazes de:

0] fazer o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados
pelos fundos de investimentos, possibiltando armazenar
caracteristicas desses ativos, tais como: modalidade do ativo, datas e
valores de parcelas (conforme aplicavel), datas de contratacdo e de
vencimento (conforme aplicavel), taxas de juros, garantias, data e valor
de aquisicao pelos respectivos fundos, informac8es sobre o rating da
operacdo na data da contratagdo, quando pertinente, entre outros;

(i) fazer a precificacdo com base no tipo de ativo e nos demais fatores de
risco e preservar a memoria de calculo, incluindo as formulas e
variaveis utilizadas no modelo;
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(iii) controlar as operac¢des adquiridas, bem como mensurar, tanto em nivel
individual quanto em nivel agregado de operacfes com caracteristicas
semelhantes, a exposicdo ao risco de cada ativo; e

(iv) projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de
crédito e calcular valor presente das operagdes.

Além disso, conforme cada regulamento, os FIPs poderdo contar com um
avaliador de ativos terceirizado que validara as contas da Cloud9, e, portanto,
a marcacao dos ativos.

DESINVESTIMENTO

A Cloud9 mitigard o risco operacional e de mercado vinculados ao
desinvestimento nos ativos detidos pelos seus fundos geridos através de uma
tese de desinvestimento elaborada para cumprir com as expectativas do
investimento realizado, isto €, prover retorno para a Cloud9 e seus investidores,
e executando a mesma da melhor forma possivel, sem prejuizos ao mercado
e terceiros.

DOS PRINCIPAIS RISCOS

Os fundos geridos pela Cloud9 podem estar sujeitos a diversos riscos nos termos de
seus respectivos documentos, bem como aos riscos a seguir destacados conforme
previsto na Resolugdo CVM 21.

511

512

RISCO DE MERCADO

O risco de mercado consiste na possivel variagcdo no valor dos ativos
financeiros da carteira dos fundos de investimento. O valor destes ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos
e cotacdes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos financeiros que compdem a
carteira dos fundos de investimento, o patriménio liquido dos fundos de
investimento pode ser afetado. A queda dos precos dos ativos financeiros
integrantes da carteira dos fundos de investimento pode ser temporéria, nao
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagcdes bruscas no resultado dos fundos de investimento.

RISCO DE LIQUIDEZ

O risco de liquidez consiste na possibilidade de os fundos de investimento nao
possuirem recursos financeiros suficientes em uma data para honrar seus
compromissos ou, ainda, os ativos financeiros dos fundos de investimento
sofrerem diminuicdo de possibilidade de negociacdo por condicdes de
mercado.
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51.3 RISCO DE CONCENTRAGCAO

Este se apresenta em razdo do eventual risco de perdas em decorréncia da
pouca diversificacdo dos investimentos realizados pelos fundos de
investimentos e da alta concentracdo em ativos financeiros emitidos por um ou
por poucos emissores, modalidades de ativos ou eventualmente setores da
economia.

514 RISCO DE CREDITO & RISCO DE CONTRAPARTE

O risco de crédito e o risco contraparte consistem na incapacidade dos
emissores de titulos puablicos e/ou privados de divida de honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de seus passivos. Referidos
riscos também decorrem da possibilidade de alteragbes das condicbes
financeiras dos emissores e/ou contrapartes, ou de sua percepcdo pelo
mercado, que podem comprometer a capacidade de pagamento, trazendo,
assim, impactos em termos de preco e liquidez, entre outros fatores.

515 RISCO OPERACIONAL

O risco operacional ocorre pela falta de consisténcia e adequacéo dos sistemas
de informagdo, processamento e operagfes ou de falhas nos controles
internos. S&o riscos advindos da ocorréncia de fragilidades nos processos,
podendo resultar em perdas inesperadas.

GUARDA DOS RELATORIOS DE GERENCIAMENTO DE RISCO

Os relatérios e/ou documentos e informacdes que evidenciem as decisdes
relacionadas a presente Politica, em especial os documentos que dao suporte a uma
eventual intervenc¢do da area de risco no reenquadramento da posic¢éo dos veiculos de
investimentos sob gestdo da Cloud9, serdo arquivados por um periodo minimo de 5
(cinco) anos pela gestora.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada sempre que necessario e sua alteracdo acontecera caso
seja constatada a necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Poderd, ainda, ser
alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia,
sendo mantida devidamente atualizada no website da Cloud9 nos termos da
regulamentacéo vigente.

Na revisdo periddica sera verificado também se as metodologias e ferramentas
utilizadas para o acompanhamento dos riscos estdo consistentes e compativeis com
os documentos dos fundos de investimentos sob gestédo da Cloud9.

* k *
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ANEXO |
Organograma
A éarea de gestdo de risco da Cloud9 é composta por:
e Larissa Tayra Yonashiro - Diretora de Compliance e Risco; e
e Jéssica Guimardes Lourenco

Os Colaboradores acima indicados possuem, além de competéncias definidas nesta Politica,
a seguinte atribuicado e responsabilidade:

® direcionar esfor¢os para a andlise dos riscos, suas grandezas e impactos sobre
as atividades, permitindo a gestédo de ocorréncias e desenvolvimento de planos
de acdo para correcdo e mitigacdo de recorréncias;

(i) verificar o cumprimento desta Politica, encaminhando relatdrios de exposi¢éo
de risco de cada fundo de investimento; e

(iii) conforme aplicavel, supervisionar eventuais terceiros contratados para tal
monitoramento.

* % %



